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sobre politicas microeconémicas de modo que introduce someramente algunas politicas
estructurales relativas al medio ambiente, el mercado de trabajo y la innovacién.

Desde su primera edicidn el volumen del manual ha ido menguando tratando de ser cada
vez mas conciso y basico, llegando a las 410 paginas poco mas de la mitad de las 718 del
primero. En la quinta ediciéon hay algunos “recortes” de cariz mas estético como es la
supresion del indice de autores y el indice analitico. Algunos otros cambios, afectan mas al
contenido. Por un lado el primer bloque se reduce de 5 temas a 4, aunque no supone una
supresion sustancial de contenido, sino mas bien una fusiéon entre ambos, en un Unico
tema mas extenso que incluye los objetivos y sus conflictos, los instrumentos y la
economia del bienestar.

En el tema sobre el objetivo de la estabilidad de precios no se han ignorado por completo
las recientes preocupaciones encaminadas a la deflacién y se ha introducido un
subepigrafe “Las medidas antideflacionistas”, donde se considera que una “gran” deflacién
es un escenario poco plausible y “que una situacién de deflacién es reversible” mediante la
inyeccion de liquidez del Banco Central. Este escenario se complica algo mas para las
economias de la UEM y se presenta como un reto futuro.

El cambio mas llamativo ha sido que el tema sobre la politica de rentas y acuerdos sociales
ha desaparecido por completo, por lo que los autores deben considerar que es un
instrumento que ya no tiene mucha cabida en la agenda politica.

Finalmente, confiaremos en que la docencia en Politica Econémica no siga menguando y
podamos darle un buen uso en nuestras clases.

» Ochando, C. (Coord.) (2015): Politicas econémicas coyunturales: Objetivos e
instrumentos. Ed. Tirant LoBlanch. Valencia. ISBN: 978-84-9086-932-1.

(por Ratil de Arriba, Departamento de Economia Aplicada, Universidad de Valencia)
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El origen de este libro se remonta a una serie de manuales publicados por los compafieros
del area de Politica Econ6mica del Departamento de Economia Aplicada de la Universidad
de Valencia. De hecho, el inmediato antecesor de este manual fue coordinado por los
profesores Isidro Antufiano y Antonio Sanchez, y llevaba por titulo Politica Econdmica.
Elaboracién y politicas coyunturales (Tirant LoBlanch, 2009). De alguna manera, el
presente manual supone una revision, actualizacién y ampliacion de ese libro anterior. Por
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tanto, este manual representa la continuidad de una larga tradicién de elaboracién de
manuales desarrollada en la Unidad Docente de Politica Econémica desde ya hace muchos
afnos.

Sin embargo, la vocacién de este trabajo es ligeramente diferente a los anteriores. Por
primera vez, se ha abierto a la participacion de compafieros/as de otras Universidades, lo
que creemos que, sin duda, ha enriquecido su contenido. Es el principal rasgo
diferenciador de este manual respecto a los anteriores publicados en esta misma editorial.
El libro tiene por objeto el analisis de los principales objetivos e instrumentos de las
llamadas politicas coyunturales o instrumentales. Es decir, aquellas politicas de naturaleza
macroecondmica que tratan de estabilizar los ciclos econémicos y los shocks externos y
que fijan sus objetivos en el corto y medio plazo.

El libro consta de ocho capitulos. Los dos primeros capitulos estin dedicados a los
objetivos de la politica econémica. El primero aborda los objetivos a largo plazo
(crecimiento econémico, desarrollo y distribucién de la renta). Sus autores son Salvador
Pérez Moreno y José J. Benitez Rochel, profesores del Departamento de Economia Aplicada
de la Universidad de Malaga .

Tradicionalmente, los objetivos a mas largo plazo habian quedado fuera de campo de
accion de las politicas coyunturales o de estabilizacidn a corto plazo. No obstante, parecia
oportuno tratarlos en el manual ya que la distincion entre el corto y el largo plazo cada vez
estd mas desdibujada y, sin duda, las politicas de estabilizacién también tienen unos
efectos mas que notables en los objetivos a largo plazo.

El segundo capitulo, realizado por Maja Barac, esta dedicado al estudio de los objetivos a
corto y medio plazo (ciclos econémicos, empleo e inflaciéon). No deja de ser un reto dificil.
Por dos motivos:

1.- sintetizar, en un mismo tema, los temas de inflacion y empleo que antiguamente
estaban tratados en dos capitulos de libro y

2.- recuperar el debate de los ciclos econdémicos. La relevancia que estan adquiriendo los
ciclos econémicos en el debate actual y en la instrumentacién de la politica econémica
parece indudable. Durante las dltimas décadas parecia que los ciclos econémicos habian
desaparecido, pero la Gran Recesién nos ha recordado que existen.

A partir del capitulo 3 nos adentramos en el analisis de los instrumentos de la politica de
estabilizacién econdémica. Los capitulos 3 y 4 estan dedicados a la politica fiscal y
presupuestaria (ingresos, gastos, déficit publico y deuda publica). Tradicionalmente, esos
capitulos también habian estado unidos en un mismo capitulo. Sin embargo, la
importancia que esta adquiriendo el déficit puiblico como objetivo (o “cuasi-objetivo”) de
politica econémica y, especialmente, la deuda publica (como instrumento vinculado a la
financiarizacién creciente de la economia) ha obligado a dividrlos en dos temas.

El capitulo 3 se encarga del estudio de los ingresos publicos, los gastos publicos, el debate
sobre la presidn fiscal, el impacto de la crisis econémica sobre los gastos publicos, las fases
de la presupuestacion, la gestién y los niveles de control y fiscalizacién del gasto publico.
Sus autores son Isidro Antufiano y Victor Fuentes, profesores ambos con una dilatada
experiencia en este tema.

El capitulo 4, dedicado al déficit y la deuda publica, esta elaborado por los profesores Jorge
Ux6 y Fernando Bermejo, ambos del Departamento de Analisis Econémico y Finanzas de la
Universidad de Castilla La Mancha. Ellos han tratado de analizar la vertiente mas
estabilizadora de la politica fiscal y su impacto sobre la demanda agregada
(estabilizadores automaticos, medidas discrecionales, multiplicadores fiscales, indicadores
para medir la orientacién de la politica fiscal, consecuencias de la financiacién de los
déficit publicos, el debate sobre la eficacia de la politica fiscal, etc.). Finalmente, hay un
apartado dedicado a los efectos de las duras politicas de consolidacion fiscal.

Los capitulos 5 y 6 tienen como objetivo el estudio de la politica monetaria y financiera. Al
igual que con la politica fiscal, estos temas, tradicionalmente, han sido tratados de manera
unitaria en los manuales de Politica Econémica. Asi, la politica financiera siempre ha sido
un apéndice (sin mucha entidad e importancia) de la politica monetaria. Era considerada
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una regulacién mas o menos “neutral” que establecia el marco institucional de la politica
monetaria. Sin embargo, si algo ha demostrado la reciente crisis econdémica, con un grado
importante de certeza, es que la regulacién financiera no es neutral respecto a los
resultados macroeconémicos. En la actualidad, esta adquiriendo una inusitada
importancia en la gestion de las politicas econémicas. De ahi que se haya considerado
necesario tratarla en un capitulo aparte, ddndole una entidad propia.

Asi, el capitulo 5 esta dedicado al estudio de la politica monetaria. Ha sido realizado por
Xosé-Carlos Arias, Ana Esther Castro y José Francisco Teixeira, todos ellos pertenecientes
al Departamento de Economia Aplicada de la Universidad de Vigo. Una de las virtudes del
capitulo es que estd muy peagado a los recientes cambios institucionales que se han
producido en la instrumentacidn de la politica monetaria a raiz de la crisis econémica y
financiera que comenzé en 2007. Asi, por ejemplo, se tratan temas como los objetivos e
instrumentos de la politica monetaria, los mecanismos de transmisién monetaria, los
instrumentos no convencionales del BCE y de la Reserva Federal. Se hace un exhaustivo
repaso de la politica monetaria del BCE a partir del 2007 (distinguiendo el periodo de
emergencia 2008-2011 y el cambio de rumbo producido a partir de este ultimo afio) y
acaba el capitulo con los temas centrales sobre los que girara el debate de la politica
monetaria en los préximos afios.

El capitulo 6 esta elaborado en solitario por Antonio Calvo, profesor de la Universidad CEU
San Pablo de Madrid. El manual pretende dar a este tema una entidad propia. La razén es
muy clara: la extraordinaria financiarizacién de la economia ha puesto al sistema
financiero y a su regulacion en el punto de mira de las crisis econémicas y de los propios
resultados (exitosos o no) de la politica econémica. En el capitulo se analiza
exclusivamente la politica financiera macroprudencial (dejando la politica
microprudencial para otro manual de politica econdémica que est3, en la actualidad, en fase
de elaboracién).

El capitulo 7 esta dedicado a los desequilibrios exteriores de la economia y a las politicas
que permiten su correccién. Su autor es Jesds Patl, también profesor de la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad CEU San Pablo. En el capitulo se tratan temas como
las dificultades de delimitacién del equilibrio exterior, el significado macroeconémico de
la balanza por cuenta corriente y sus determinantes, los factores que inciden sobre la
sostenibilidad de los desequilibrios por cuenta corrientes y las politicas de ajuste exterior
(tanto aquéllas dirigidas a la financiacién del déficit como aquéllas que tratan de
corregirlo). Se hace una referencia especial, al final del capitulo, a los desequilibrios por
cuenta corriente en la UEM y como éstos y las politicas aplicadas estan en el origen
estructural de la actual crisis econémica europea.

Cierra el manual el capitulo 8 que analiza los objetivos e instrumentos de la politica de
rentas. El capitulo esta escrito por el propio coordinador del manual, Carlos Ochando.
Muchos manuales de Politica Econémica han elmininado este tema por, digdmoslo asi,
“antiguo”. No obstante, en este manual, la politica de rentas tiene su espacio, creemos, que
por dos razones fundamentales: la primera, porque ha sido un instrumento de politica
econdmica muy utilizado en el pasado (el caso espafiol da buena muestra de ello) y la
segunda, porque la crisis actual puede revitalizar su uso. Quizas la mayor novedad del
capitulo es destacar la interrelacion entre la distribucién de la renta, la demanda agregada
y el crecimiento econdmico y, en ese sentido, proponer un nuevo papel de la politica de
rentas cuyo objetivo principal sea la mejora de la distribucion de la renta. Una distribucion
de la renta més equitativa permitiria estimular la demanda agregada, la actividad
econdmica, el crecimiento econémico y el empleo con salarios dignos.

Hasta aqui el contenido y sus autores. ;Qué aspectos metodoldgicos pensamos que han
guiado este proyecto? Destaquemos tres:

1.- El pluralismo. Los autores proceden, no sélo de distintas Universidades, sino de
diferentes corrientes de pensamiento dentro de una ciencia econémica que siempre es, no
lo olvidemos, plural y con multitud de paradigmas metodolégicos, en ocasiones,
contradictorios entre si. Es, especialmente, en la Politica Econémica donde debemos tener
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mas presente la existencia de esa diversidad tedrica y metodoldgica. Hacer politica
econdmica es elegir entre diferentes opciones disponibles lo cual conlleva siempre la
incorporacidén de juicios de valor y posicionamientos normativos (que por definiciéon son
plurales). No existe una visién monolitica de la Politica Econémica (como tampoco existe
en la ciencia econdmica en general).

2.- La interdisciplinariedad. La Politica Econémica se complementa y enriquece con
conocimientos que proceden de ambitos tan diversos como la Sociologia, 1a Psicologia, la
Antropologia, la Ciencia Politica y un largo etcétera de ramas. No puede ser de otra
manera. Comprender la intervencion del Estado y las consiguientes reacciones y
comportamientos de las personas derivadas de la misma, requiere del conocimiento que
aportan otras ciencias sociales diferentes a la economia.

3.- La actualizacién de la informacién. El manual tiene la vocacion de describir los cambios
mas recientes habidos en la Politica Econémica durante los tltimos afnos (especialmente,
desde el comienzo de la actual crisis econdmica). Los autores han hecho un admirable
esfuerzo de actualizaciéon, adoptando un enfoque realista y actualizado. ;Qué se ha hecho
en politica econémica en los ultimos afios?, ;cuales han sido (y son) los debates
significativos en politica econémica desde la crisis hasta ahora?, ;como han cambiado los
objetivos e instrumentos de la politica econdmica en estos ultimos afios?, ;qué alternativas
de politica econémica se plantean en este ultimo periodo tiempo? Estas son algunas de las
preguntas que tratan de contestar cada uno de los capitulos en los diferentes temas que
son tratados.
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